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Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,

die Weltwirtschaft verlauft derzeit recht stabil. Der weltweite Werk-
zeugmaschinenverbrauch soll nach der jingsten vbw- und Oxford
Economics-Prognose vom April 2012 nunmehr um 8,8% steigen —
damit wiirde der hohe Verbrauch der letzten Jahre anhalten.

GILDEMEISTER ist plangemalR in das laufende Geschaftsjahr gestartet:
Auftragseingang, Umsatz und Ergebnis lagen im ersten Quartal iiber
den Vorjahreswerten. Dazu trugen unter anderem die erfolgreich
verlaufenen Jahresauftaktveranstaltungen bei.

Der Auftragseingang stieg auf 605,1 MIO € (+36%; Vorjahr:

445,9 MIO €). Der Umsatz erreichte 451,8 MIO € (+20%; Vorjahr:
377,4 MIO €). Die Ertragslage entwickelte sich plangemaR: Das EBITDA
betrug 28,6 Mi10 € (Vorjahr: 17,9 Mi10 €), das EBIT belief sich auf

18,8 MIO € (Vorjahr: 10,4 M10 €) und das EBT erreichte 15,0 MIO €
(Vorjahr: 0,5 Mm10 €). Der Konzern weist zum 31. Marz 2012 ein
Ergebnis nach Steuern von 10,3 Mi0 € aus (Vorjahr: 0,3 MIO €).

Wir planen, dass sich die positive Entwicklung von GILDEMEISTER
im Jahresverlauf 2012 fortsetzt: Die weiterhin gute Entwicklung in den
asiatischen Markten sowie in Osteuropa und Amerika konnte eine
mogliche Abschwachung der stid-europaischen Markte kompensieren.
Unsere Kooperation mit Mori Seiki werden wir im laufenden
Geschaftsjahr auf alle europaischen Markte und nachfolgend auf den
groRten Absatzmarkt China ausweiten. Unsere Kunden profitieren
von der Starkung des europaischen Geschafts durch die gemeinsame
Vertriebs- und Service-Zentrale in der Schweiz. Das Geschaft mit den
erneuerbaren Energien richten wir kundenorientiert und auf neue
Zielmarkte aus.

GILDEMEISTER bestatigt seine Prognosen fur das Jahr 2012: Im
laufenden Geschaftsjahr rechnen wir mit einem Auftragseingang von
erstmals Uber 2 MRD €. Auf Basis des aktuellen Geschaftsverlaufs und
des soliden Auftragsbestands planen wir einen Umsatz von iiber
1,9 MRD €. Im Gesamtjahr wollen wir ein EBT von uber 100 M10 € und
einen Jahresiiberschuss von iiber 65 Mi10 € erzielen. Die Planung 2012
setzt voraus, dass die Marktentwicklung gemaR der aktuellen Prognosen
verlauft und die derzeitigen weltwirtschaftlichen Rahmenbedingungen
sowie die Euroentwicklung stabil bleiben. Aufgrund der positiven
Geschafts- und Ergebnisaussichten planen wir, fir das Geschaftsjahr
2012 eine hohere Dividende je Aktie als im Vorjahr zu zahlen.



Zahlen zum Geschaftsverlauf

Der Konzernzwischenabschluss der GILDEMEISTER Aktiengesellschaft
wurde nach den International Financial Reporting Standards (I1FRS)
— wie sie in der Europaischen Union anzuwenden sind — aufgestellt.
Der Zwischenbericht ist nicht testiert.

GILDEMEISTER-KONZERN Veranderungen 31.03.2012
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011 gegeniber 31.03.2011
MIO € MIO € MIO € MIO € %
Umsatz
Gesamt 1.687,7 377,4 74,4 20
Inland 632,6 1241 59,2 48
Ausland 1.055,1 253,3 15,2 6
% Ausland 63 67
Auftragseingang
Gesamt 1.927,3 445,9 159,2 36
Inland 764,2 187,2 36,4 19
Ausland 1.163,1 258,7 122,8 47
% Ausland 60 58
Auftragsbestand
Gesamt 811,2 682,8 281,7 41
Inland 237,6 169,0 108,9 64
Ausland 573,6 513,8 172,8 34
% Ausland Al 75
Investitionen 89,7* 19,4 -8,0 -41
Personalaufwendungen 384,7 92,9 15,9 17
Personalquote in % 22,1 22,5
EBITDA 146,1 17,9 10,7
EBIT 112,5 10,4 8,4
EBT 66,9 0,5 14,5
Ergebnis nach Steuern 45,5 0,3 10,0

* davon 14,8 MI0 € Zugang im Finanzanlagevermdégen

Verdnderungen 31.03.2012

31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011 gegeniiber 31.12.2011
Mitarbeiter 5.810 5.445 272 5
zzgl. Auszubildende 222 180 —-45 -20

Mitarbeiter Gesamt 6.032 5.625 227 4




UMSATZ

=
£
o
)

2006 1.329,0

2007 1.562,1

2008 1.904,0

i

2009 1.181,2

i

2010 1.376,8

2011 1.687,7

1. Quartal 2012 451,8

%

AUFTRAGSEINGANG

=
£
o
L)

2006 1.442,9

2007 1.864,8

2008 1.882,0

2009 1.145,9

i

2010 1.418,4

i

2011 445,9 1.481,4 1.927,3

1. Quartal 2012 605,1

%

EBIT

2006

=

S

o

ah
3
N
w

2007 125,9

2008

2009

w
ey
o

!

2010 45,0

i

2011 1125

1. Quartal 2012 - 18,8

ANZAHL MITARBEITER T Werkzeugmaschinen”
inkl. Auszubildende e Industrielle
Dienstleistungen”

I | Corporate Services”

2006 75 5.558

2007 3.609 2.307  [EZENKTE

2008 95 6.451

2009 63 5.450

2010 BEuo 2.280 68 5.445

31.03.2011 70 5.625

31.03.2012 74 6.259
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TITELBILD WELTPREMIERE IM 1. QUARTAL 2012: DMC 60 H linear

25% mehr Produktivitdt und eine hohere Prazision in wahlweise vier oder fiinf Achsen
als Losung fiir die Fertigung in der Automobilindustrie: Die bmc 60 H linear bietet
durch unsere Linearmotortechnik hochste Dynamik und Dauergenauigkeit beispiels-
weise fiir die Bearbeitung von Motorenbldcken.

Das Titelbild zeigt die bmc 60 H linear im neuen Stealth-Design. Die Maschine wurde
erstmalig auf der Hausausstellung in Pfronten im Februar 2012 prasentiert.

Wirtschaftliche
Entwicklung

Ausblick

Konzern-

Finanzkalender



2

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Die gesamtwirtschaftliche Entwicklung verlief im ersten Quartal 2012 leicht positiv.
Asien profitierte stirker als andere Regionen. Die starksten Impulse kamen nach wie vor
aus China. In Japan erholt sich die Wirtschaft. In den usA setzte sich die Belebung maRig
fort. In Europa verlauft die Konjunktur verhalten; die Entwicklung ist durch die noch
nicht geldste Staatschuldenkrise und den hohen Olpreis belastet. Deutschland wichst
im europaischen Vergleich iberdurchschnittlich. Nach vorlaufigen Berechnungen des
Deutschen Institutes fiir Wirtschaftsforschung (piw) stieg das Bruttoinlandsprodukt um
0,3% gegeniiber dem Vorquartal.

Das internationale Geschaft von GILDEMEISTER wird von den Wechselkursen des
Euro beeinflusst. Von besonderer Bedeutung sind der us-Dollar, der chinesische Ren-
minbi und der japanische Yen. Der Euro verlor gegeniiber diesen Wahrungen im ersten
Quartal 2012 im Vergleich zum Vorjahresquartal an Wert. Gegeniiber dem Mittelwert des
Euro lag der us-Dollar bei 1,31 usp (Vorjahresquartal: 1,37 Usp) und damit verminderte
sich der Euro gegeniiber dem us-Dollar um 4,29%. Der Mittelwert des chinesischen
Renminbi notierte bei 8,27 Renminbi (Vorjahresquartal: 9,00 Renminbi) und damit sank
der Euro gegeniiber dem Renminbi um 8,29. Die Kunden in den usa und den dollar-
abhangigen Markten sowie in China konnen durch die Wechselkursentwicklung Produkte
aus europaischer Fertigung giinstiger einkaufen. Der Mittelwert des Yen stieg gegeniiber
dem Euro um 7,6% und notierte bei 104,0 Yen (Vorjahresquartal: 112,57 Yen).

Quellen: Deutsches Institut fiir Wirtschaftsforschung (piw), Berlin

ifo-Institut fiir Wirtschaftsforschung, Miinchen
Institut fir Weltwirtschaft (Ifw), Kiel

DEVISENKURSENTWICKLUNG EURO s Euro zum us-Dollar
ZUM US-DOLLAR, YEN UND RENMINBI I Euro zum Yen
I Euro zum Renminbi

us-Dollar Yen Renminbi
1,60 150 10,00
1,50 140 9,50
1,40 130 9,00
1,30 120 8,50
1,20 110 8,00
1,10 100 7,50
1,00 90 7,00

Jan.  Feb. Marz April  Mai Juni Juli  Aug. Sep. Okt. Nov. Dez. Jan. Feb. Marz

2011 2012

Quellen: Europaische Zentralbank,
Deutsche Bundesbank




Entwicklung der Werkzeugmaschinenindustrie 3

Der weltweite Markt fiir Werkzeugmaschinen soll sich im Jahr 2012 insgesamt
recht stabil entwickeln. Der Verein Deutscher Werkzeugmaschinenfabriken (vbw) und
das britische Wirtschaftsforschungsinstitut Oxford Economics gehen in ihrer jiingsten

Prognose (Stand: April 2012) von einem Wachstum des Weltverbrauchs um 8,8 %
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Der deutsche Werkzeugmaschinenmarkt entwickelt sich seit Jahresbeginn

moderat. Fiir das Gesamtjahr prognostiziert Oxford Economics einen Anstieg des
Verbrauchs um 5,6%.

Das ifo-Geschaftsklima fiir die gewerbliche Wirtschaft spiegelt eine verhaltene
Stimmung der Branche wider. Die Indikatoren des ifo-Geschéaftsklimaindex sind im
Verlauf des ersten Quartals gesunken. Die Unternehmen der Hauptabnehmerbranchen

bewerten ihre Geschaftssituation weniger giinstig als noch zu Beginn des Jahres.

Geschaftsentwicklung

Quelle: Oxford Economics, vbw (Verein Deutscher Werkzeugmaschinenfabriken e.V.)

IFO-GESCHAFTSKLIMA — SALDO AUS DEM PROZENT- I Werkzeugmaschinenbau WM StraBenfahrzeugbau
ANTEIL POSITIVER UND NEGATIVER FIRMENMELDUNGEN I Maschinenbau I Elektrotechnik
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Geschaftsentwicklung des GILDEMEISTER-Konzerns

GILDEMEISTER Aktiengesellschaft
Bielefeld

GILDEMEISTER Beteiligungen AG
Bielefeld

Drehverbund

Frasverbund

Fras- und
Fertigungsverbund

Ecolineverbund

Electronics

GILDEMEISTER
Drehmaschinen GmbH
Bielefeld

DECKEL MAHO
Pfronten GmbH
Pfronten

DECKEL MAHO
Seebach GmbH
Seebach

pMG Ecoline GmbH
Klaus (Osterreich)

pMG Electronics GmbH
Pfronten

GRAZIANO
Tortona S.r.l.
Tortona

SAUER GmbH
Idar-Oberstein, Pfronten

FAMOT
Pleszew Sp. z o.0.
Pleszew (Polen)

GILDEMEISTER
Italiana S.p.A.
Bergamo

DECKEL MAHO
GILDEMEISTER
(Shanghai)
Machine
Tools Co., Ltd.,
Shanghai

Der GILDEMEISTER-Konzern umfasste zum 31. Marz 2012 einschlieflich der GILDEMEISTER
Aktiengesellschaft 123 Unternehmen. Im Vergleich zum 31. Dezember 2011 hat sich die
Anzahl der Konzerngesellschaften um sechs Gesellschaften erhoht: Neben der Griindung
der pmG Benelux Holding B.V. und der pmG Netherlands B.V. resultieren die Verdnde-
rungen im Wesentlichen aus der Ausweitung der Kooperation mit Mori Seiki auf die
europaischen Markte: Im ersten Quartal 2012 haben GILDEMEISTER und Mori Seiki ihre
europdischen Vertriebsgesellschaften in der gemeinsamen Europa-Holding, der pmaG
MORI SEIKI Europe AG (Dibendorf, Schweiz) gebtindelt. Die europdischen Mori Seiki-
Vertriebsgesellschaften in Italien, Frankreich, Spanien, GroRbritannien und Schweden
werden seitdem im GILDEMEISTER-Konzern konsolidiert. An der bmG MORI SEIKI Europe
AG hélt GILDEMEISTER 60% und Mori Seiki 402% der Anteile. Detaillierte Erlauterungen

lesen Sie im Anhang auf Seite 25.

Umsatz
Der Umsatz erreichte im ersten Quartal 451,8 M10 € und lag damit 74,4 MIO € (+20%)
iiber dem vergleichbaren Vorjahreswert (377,4 mio €). Im Kernsegment ,,Werkzeug-
maschinen® erhéhte sich der Umsatz um 51,2 MIO € (+25%) auf 259,6 MI0 €. Der Umsatz
im Segment ,Industrielle Dienstleistungen® betrug 192,1 mio € (Vorjahr: 168,9 MIO €).
Dabei stieg der Umsatz im Bereich Services um 74,0 MI0 € auf 182,2 mi0 € (Vorjahr:
108,2 MIO €). Auf den Bereich Energy Solutions entfielen 9,9 m10 € (Vorjahr: 60,7 MI10 €).
Die Inlandsumsatze erhohten sich um 489 auf 183,3 M10 €, die Auslandsumsatze des

Konzerns stiegen um 6% auf 268,5 mI10 €. Die Exportquote betrug 59% (Vorjahr: 670).



Umsatz / Auftragseingang 5

DMG Vertriebs und Service GmbH
DECKEL MAHO GILDEMEISTER
Bielefeld

99 Vertriebs- und Servicestandorte
weltweit

DMG / MORI SEIKI Services;
Bielefeld, Pfronten

13 weltweite Vertriebs- und
Servicestandorte

a+f GmbH
Wiirzburg
7 Vertriebs- und Servicestandorte

DMG / MORI SEIKI Deutschland;
Stuttgart
8 Vertriebs- und Servicestandorte

DMG / MORI SEIKI Europe;
Diibendorf (Schweiz)
34 Vertriebs- und Servicestandorte

MORI SEIKI Asien / Australien*

4 Standorte

DMG / MORI SEIKI Asia;
Shanghai / Singapur
20 Vertriebs- und Servicestandorte

* Diese Markte werden durch unseren
Kooperationspartner Mori Seiki bearbeitet
und konsolidiert.

MORI SEIKI USA*
10 Standorte

DMG / MORI SEIKI America;
Itasca (lllinois)
3 Vertriebs- und Servicestandorte

UMSATZ GILDEMEISTER-KONZERN B (nland
in M0 € B Ausland

1. Quartal 2011 377,4
1. Quartal 2012 451,8

Detaillierte Informationen zum Umsatz der Segmente stehen auf Seite 10 ff.

Auftragseingang

Der Auftragseingang stieg im ersten Quartal um 3626 auf 605,1 M10 € (Vorjahr:

445,9 MIO €). Dabei trug der Vertrieb von Mori Seiki-Produkten mit 89,7 M10 € zum
Auftragseingang bei (Vorjahr: 17,3 M10 €). In unserem Kerngeschaft ,, Werkzeug-
maschinen” stiegen die Bestellungen um 229 auf 359,9 mM10 € (Vorjahr: 295,4 MIO €).
Bei den ,Industriellen Dienstleistungen® konnten wir den Auftragseingang um 630 auf
245,1 MIO € erhohen (Vorjahr: 150,4 M10 €). Dazu trugen die Services mit 235,8 MIO €

(+74%) und die Energy Solutions mit 9,3 MIO € (-36%) bel.

Wirtschaftliche
Entwicklung
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6 Geschaftsentwicklung des GILDEMEISTER-Konzerns

Hausausstellung bei

DECKEL MAHO in Pfronten:

Erstes DMG / MORI SEIKI
Top Event 2012.

Die Auftrage aus dem Inland stiegen insgesamt um 19% auf 223,6 M10 € (Vorjahr:
187,2 MIO €). Die Auslandsbestellungen nahmen um 4795 auf 381,5 Mm10 € zu (Vorjahr:
258,7 MIO €). Der Auslandsanteil betrug 6390 (Vorjahr: 58%).

Der Auftragseingang verlief im ersten Quartal plangemal positiv. Einen wesent-
lichen Beitrag leisteten die Jahresauftaktveranstaltungen: Die Traditions-Hausausstellung
in Pfronten endete im Februar mit einem Rekordergebnis von 530 verkauften Maschinen
im Wert von 163,4 MIO €. Im Marz verkauften wir auf der METAV in Diisseldorf 181
Maschinen im Wert von 41,5 MI0 €. Insgesamt konnten wir auf 10 nationalen und inter-
nationalen Frithjahrsmessen und Ausstellungen die Produktpalette von bMG / MORI SEIKI

einem breiten Fachpublikum prasentieren und dabei tiber 4.500 neue Bedarfsfalle

generieren.
AUFTRAGSEINGANG GILDEMEISTER-KONZERN EE nland
in MIO € BN Ausland

Detaillierte Informationen zum Auftragseingang der Segmente stehen auf Seite 10 ff.

In den einzelnen Marktregionen entwickelten sich die Auftragseingange wie folgt:

AUFTRAGSEINGANG GILDEMEISTER-KONZERN
NACH REGIONEN

1.Quartal 2012: 605,1 MI0 € 1.Quartal 2011: 445,9 MIO €
Rest der Welt <1% Rest der Welt <10
Amerika 7% Amerika 7%

Asien Asien 17%
Inland 37% Inland 42%%
Ubriges Ubriges
Europa 35% Europa 34%
Auftragsbestand

Der Auftragsbestand betrug am 31. Marz 2012 im Konzern 964,5 MIO € (+41% zum
Vorjahreszeitpunkt). Der Inlandsbestand erhohte sich um 108,9 MI0 € (+64%) auf
277,9 MIO €. Der Bestand an Auslandsauftrigen nahm um 172,8 mi0 € auf 686,6 MI0 €

(+349%) zu. Von den vorliegenden Bestellungen entfallen 7190 auf das Ausland.



Auftragseingang / Auftragsbestand / Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage

Die Bestandsentwicklung in den einzelnen Segmenten verlief wie folgt:

AUFTRAGSBESTAND GILDEMEISTER-KONZERN NN | Werkzeugmaschinen”
NACH SEGMENTEN I Industrielle
in Mo € Dienstleistungen”

2006 56,1 446,7

2007 149,3 749,4

161,5 727,4

N
o
o
©

2359 586,7

293,2 628,3

260,8 682,8

19,1 811,2

w N w N N
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964,5

Aus dem Auftragsbestand ergibt sich bei den ,,Werkzeugmaschinen® eine rechne-
rische Reichweite von durchschnittlich etwa fiinf Monaten - eine gute Grundauslastung

fir das laufende Geschaftsjahr.

Ertrags-, Finanz- und Vermdégenslage

Die Ertragslage des GILDEMEISTER-Konzerns entwickelte sich im ersten Quartal plan-
gemdR: Das EBITDA betrug 28,6 mM10 € (Vorjahr: 17,9 M10 €), das EBIT belief sich auf
18,8 MI0 € (Vorjahr: 10,4 M10 €) und das EBT erreichte 15,0 m10 € (Vorjahr: 0,5 MIO €).
Der Konzern weist zum 31. Marz 2012 ein Ergebnis nach Steuern von 10,3 MIO €
(Vorjahr: 0,3 MI0 €) aus.

Die erstmalige Einbeziehung der europaischen Mori Seiki-Vertriebsgesellschaften
in den Konzernabschluss hat Einfluss auf die Kennzahlen der Ertrags-, Finanz- und Ver-
mogenslage des GiILDEMEISTER-Konzerns. Die Erstkonsolidierung fithrt insbesondere zu
einer Bilanzverldngerung und zu einem Anstieg der Minderheitenanteile am Eigenkapital.
Wesentliche Kennzahlen werden im Konzernanhang auf den Seiten 25 f. erldutert.

Der Umsatz stieg um 2020 auf 451,8 Mm10 € (Vorjahr: 377,4 M10 €). Die Gesamt-
leistung erhohte sich um 180 auf 486,9 mi10 € (Vorjahr: 413,1 mi10 €). Die Materialauf-
wendungen beliefen sich auf 275,3 m10 € (Vorjahr: 239,0 mM10 €). Die Materialquote
verbesserte sich dabei auf 56,5% (Vorjahr: 57,8%%0). Der Rohertrag stieg um 37,5 MIO €
auf 211,6 Mm10 € (Vorjahr: 174,1 MI0 €). Die Personalquote reduzierte sich auf 22,39
(Vorjahr: 22,59). Die Personalaufwendungen stiegen um 15,9 M10 € auf 108,8 MIO €
(Vorjahr: 92,9 m10 €). Nahere Informationen hierzu finden Sie im Kapitel Mitarbeiter
auf der Seite 14.

Der Saldo der Ubrigen Aufwendungen und Ertrige belief sich auf 74,2 mi0 €
(Vorjahr: 63,3 M10 €). Der Anstieg ist im Wesentlichen auf umsatzabhdngige Aufwen-
dungen zuriickzufihren. Die Abschreibungen betrugen 9,8 mio € (Vorjahr: 7,5 MIO €).
Das Finanzergebnis erreichte —3,8 m10 € (Vorjahr: —9,9 mM10 €). Zum 31. Mirz 2012
ergibt sich ein Steueraufwand von 4,7 MI0 €, der zu einem Ergebnis nach Steuern von

10,3 MI0 € fithrt (Vorjahr: 0,3 M10 €). Die Steuerquote betrdgt 31,5% (Vorjahr: 33,0%).

7
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8 Geschaftsentwicklung des GILDEMEISTER-Konzerns

31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
MIO € MIO € MIO €

Vermdgenslage
Langfristige Vermogenswerte 533,0 463,2 431,5
Kurzfristige Vermogenswerte 1.003,5 908,6 1.030,7
Eigenkapital 735,5 655,2 493,6
Fremdkapital 801,0 716,6 968,6
Bilanzsumme 1.536,5 1.371,8 1.462,2

Die Bilanzsumme zum 31. Méirz 2012 erhohte sich auf 1.536,5 MIO € (31.12.2011:
1.371,8 MIO €).

Auf der Aktivseite erhohten sich die langfristigen Vermogenswerte um 69,8 MIO €
auf 533,0 MIO €. Weitere Erlauterungen hierzu finden Sie im Kapitel ,,Investitionen®
auf Seite 9.

Die kurzfristigen Vermogenswerte stiegen um 94,9 MIO € auf 1.003,5 MIO €.
Bedingt durch das zunehmende Geschéaftsvolumen nahmen die Vorrite um 71,3 MI0 €
auf 523,3 M10 € zu. Die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe (RuB) stiegen auf 207,0 M10 €
(+14,8 M10 €). Der Bestand an unfertigen Erzeugnissen ist auf 132,4 MIO € (+13,5 MIO €)
und der Bestand an fertigen Erzeugnissen und Waren ist auf 181,6 MIO € (+42,2 MIO €)
gestiegen. Die Umschlaghdufigkeit der Vorrdte verbesserte sich auf 3,5 (Vorjahr: 3,4).
Aufgrund der gestiegenen Umsatzerlose im ersten Quartal erhohten sich die Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen um 59,2 M10 € auf 274,4 m10 €. Die fliissigen Mittel
beliefen sich auf 62,4 MIO € (31.12.2011: 105,2 MIO €).

Auf der Passivseite stieg das Eigenkapital um 80,3 mi10 € auf 735,5 MIO €
(31.12.2011: 655,2 MIO €). Die Minderheitenanteile am Eigenkapital erhohten sich um
68,6 MI0 € auf 80,7 M10 €. Die Eigenkapitalquote betrug 47,99 (31.12.2011: 47,8%).
Das Fremdkapital stieg insgesamt um 84,4 mio € auf 801,0 M10 €. Dabei erhohten sich
die erhaltenen Anzahlungen auf Bestellungen auf 152,2 MI10 € (+24,4 MI10 €) und die Ver-
bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen nahmen um 14,5 M10 € auf 282,6 MIO €
zu. Die Ruckstellungen betrugen 198,8 MIO € (31.12.2011: 196,7 MIO €).

Die Finanzlage des Konzerns entwickelte sich im ersten Quartal wie folgt: Der
Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit lag zum 31. Marz 2012 bei —74,0 MIO €
(Vorjahr: —60,9 mM10 €). Ausgehend von einem Ergebnis vor Steuern (EBT) von 15,0 MIO €
(Vorjahr: 0,5 m10 €) trugen die Abschreibungen (+9,8 M10 €) und der Anstieg der
erhaltenen Anzahlungen (+24,4 M10 €) positiv zum Cashflow bei. Zu einer Reduzierung
des Cashflows fiihrte der Anstieg der Vorrate um 53,4 MI0 €, der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen um 18,2 M10 € sowie der Riickgang der Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen um 38,8 MIO €.

Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit betrug —9,2 m10 € (Vorjahr: —18,5 MIO €).

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit lag bei 40,7 Mm10 € (Vorjahr: 97,9 MIO €).
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Der Free Cashflow betrug im ersten Quartal saisonal bedingt —83,2 m10 € (Vorjahr:
-79,4 MIO €). Im zweiten Halbjahr planen wir mit zunehmenden Liquiditatsiiberschiissen
und gehen fiir das Gesamtjahr von einem positiven Free Cashflow von mehr als

50 MIO € aus.

2012 2011

1. Quartal 1. Quartal

MIO € MIO €
(=2
Cashflow g
Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit -74,0 -60,9 g
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -9,2 -18,5 §
w0
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 40,7 97,9 “73
<
Veranderung Zahlungsmittel -42,8 18,4 §
G}

Fliissige Mittel zum Anfang der Berichtsperiode 105,2 11,8

Flissige Mittel zum Ende der Berichtsperiode 62,4 130,2

Investitionen

Ausblick

Die Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte betrugen in den
ersten drei Monaten 11,4 M10 € (Vorjahreswert: 19,4 M10 €). Am 21. Februar 2012 fand
die Eroffnung des pmG 7 mor1 seiki Technologiezentrums in Singapur statt. Der Bau des

Technical-Innovation-Centers und die Erweiterung der Montageflichen bei der DECKEL

MAHO Seebach GmbH schreiten plangemall voran. An unserem Standort in Pfronten

haben wir eine moderne Motorspindelmontage als getaktete FlieBmontage in Betrieb

DMG / MORI SEIKI Grand Opening: genommen. Mit dieser Optimierung werden wir die Stiickzahlen und die Qualitat konti-
Das Technologiezentrum in Singapur
starkt unsere Prasenz in den

Konzern-

nuierlich steigern. Ein weiterer Schwerpunkt lag in der Entwicklung unserer innovativen

siidost-asiatischen Markten. Produkte. Zudem haben wir unsere Mehrheitsbeteiligung an der Cellstrom GmbH um

10% auf 60% aufgestockt.

ANTEILE DER EINZELNEN SEGMENTE / GESCHAFTSFELDER
AN DEN INVESTITIONEN IN SACHANLAGEN UND IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Finanzkalender

1.Quartal 2012: 11,4 MI0 €

,Corporate Services" 4%

Werkzeugmaschinen” 60%
\‘ davon:  TTTTT077
Industrielle Dienstleistungen” 36%
Frasen 45%
Drehen 9%
GILDEMEISTER Beteiligungen AG 4% Ultrasonic / Lasertec 2%
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Segmentbericht

Wir haben unsere Geschaftsaktivititen — wie bereits berichtet — neu geordnet und

steuern diese seit Ende des Jahres 2011 in den Segmenten ,,Werkzeugmaschinen“ und

»Industrielle Dienstleistungen®. Die in Lizenz von uns produzierten Mori Seiki-Maschinen

flieBen in die ,,Werkzeugmaschinen® ein; den Handel mit Mori Seiki-Produkten verbuchen

wir bei den ,Industriellen Dienstleistungen®. Die ,,Corporate Services“ beinhalten die

konzerntibergreifenden Holdingfunktionen.

Die Verteilung von Umsatz, Auftragseingang und EBIT auf die einzelnen Segmente

stellt sich wie folgt dar:

SEGMENT-KENNZAHLEN
DES GILDEMEISTER-KONZERNS

Veranderungen 31.03.2012

31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011 gegeniiber 31.03.2011

MIO € MIO € MIO € MIO € %

Umsatz 451,8 1.687,7 377,4 74,4 20

Werkzeugmaschinen 259,6 1.088,1 208,4 51,2 25

Industrielle Dienstleistungen 192,1 599,4 168,9 23,2 14
Corporate Services 0,1 0,2 0,1 0,0

Auftragseingang 605,1 1.927,3 445,9 159,2 36

Werkzeugmaschinen 359,9 1.245,8 295,4 64,5 22

Industrielle Dienstleistungen 245,1 681,3 150,4 94,7 63
Corporate Services 0,1 0,2 0,1 0,0
EBIT 18,8 112,5 10,4 8,4
Werkzeugmaschinen 2,2 73,4 3,2 -1,0
Industrielle Dienstleistungen 21,7 56,9 10,9 10,8
Corporate Services -4,8 -17,5 -3,4 -1,4
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+Werkzeugmaschinen”
Das Segment ,Werkzeugmaschinen® beinhaltet das Neumaschinengeschift des Konzerns
mit den Geschaftsfeldern Drehen und Friasen, Ultrasonic / Lasertec sowie Electronics und

die EcoLINE-Produktlinie.

Wirtschaftliche
Entwicklung

ZAHLEN ZUM GESCHAFTSVERLAUF Veranderungen 31.03.2012
SEGMENT ,,WERKZEUGMASCHINEN" 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011 gegeniiber 31.03.2011
MIO € MIO € MIO € MIO € %

(=2

Umsatz <

Gesamt 259,6 1.088,1 208,4 51,2 25 g’

Inland 79,8 373,1 62,0 17,8 29 ;‘_:;

121

Ausland 179.,8 715,0 146,4 33,4 23 §

% Ausland 69 66 70 2

Q

Auftragseingang

Gesamt 359,9 1.245,8 295,4 64,5 22
Inland 123,5 469,1 121,0 2,5 2
Ausland 236,4 776,7 174,4 62,0 36
% Ausland 66 62 59 S
Auftragsbestand §
<
Gesamt 592,4 492,1 422,0 170,4 40
Inland 184,5 140,8 103,8 80,7 78
Ausland 407,9 351,3 318,2 89,7 28
% Ausland 69 71 75
Investitionen 6,8 47,9 15,5 -8,7 -56 9
EBIT 2,2 73,4 3,2 -1,0 =
c 3
Verdnderungen 31.03.2012 S 2
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011 gegen(jber 31.12.2011 g
% E
Mitarbeiter 3.252 3.178 3.054 74 2
zzgl. Auszubildende 176 219 178 -43 -20
Mitarbeiter Gesamt 3.428 3.397 3.232 31 1
S
©
=
[
S
Das Segment ,Werkzeugmaschinen® entwickelte sich im ersten Quartal positiv: g
c
=

der Umsatz erreichte 259,6 m10 € und verlief damit insgesamt 2526 tiber dem vergleich-

baren Vorjahresquartal (208,4 M10 €). Das Segment ,Werkzeugmaschinen* hatte im

ersten Quartal einen Anteil von 57% am Umsatz (Vorjahr: 55%).



12 Geschaftsentwicklung des GILDEMEISTER-Konzerns

Bezogen auf den Gesamtumsatz des Konzerns waren die ,,Werkzeugmaschinen®,

,Industrielle Dienstleistungen® und ,,Corporate Services® wie folgt beteiligt:

UMSATZVERTEILUNG IM GILDEMEISTER-KONZERN
NACH SEGMENTEN

1.Quartal 2012: 451,8 MI0 € 1. Quartal 2011: 377,4 MIO €
,Corporate ,Corporate
Services” < 1% Services” < 1%
Industrielle Industrielle
Dienst- Dienst-

leistungen” 439 leistungen” 459%

~Werkzeug-
maschinen” 57%

Werkzeug-
maschinen” 55%

Der Auftragseingang im Segment ,,Werkzeugmaschinen® entwickelte sich mit
359,9 MIO € erfreulich (+22%; Vorjahr: 295,4 mi0 €). Unsere Innovationen wurden vom
Markt gut angenommen. Erreicht wurde der gute Auftragseingang durch die erfolg-
reichen Jahresauftaktveranstaltungen. Damit entfielen 590 aller Bestelleingdnge auf
die ,Werkzeugmaschinen® (Vorjahr: 66%). Der Auftragsbestand betrug am 31. Mérz
592,4 MIO € (Vorjahreszeitpunkt: 422,0 m10 €). Bedingt durch den Bestandsaufbau von
fertigen Erzeugnissen fiir den geplanten Umsatzanstieg betrug das EBIT 2,2 MIO €
(Vorjahr: 3,2 mM10 €). Zum 31. Mirz waren 3.428 Mitarbeiter im Segment ,,Werkzeug-

maschinen® beschiftigt (31.12.2011: 3.397).

Industrielle Dienstleistungen”
Das Segment ,Industrielle Dienstleistungen® beinhaltet die Geschéftstatigkeit der
Bereiche Services und Energy Solutions. Das sind die pmG Vertriebs und Service GmbH
und ihre Tochtergesellschaften sowie die a+f GmbH mit den Gesellschaften, die fiir die
Produktion sowie fiir den Vertrieb und Service zustandig sind. Hierzu zdhlt auch der
Vertrieb und der Service von Mori Seiki-Maschinen. Das Segment liefert alle Dienst-
leistungen aus einer Hand.

Im Geschiftsfeld Services haben wir sdmtliche Dienstleistungen und Produkte
rund um unsere Werkzeugmaschinen gebundelt: Mithilfe der pmé LifeCycle Services
optimieren unsere Kunden die Produktivitat ihrer Werkzeugmaschinen tiber den gesamten
Lebenszyklus — von der Inbetriebnahme bis zur Inzahlungnahme als Gebrauchtmaschine.
Das vielfaltige Angebot an Trainings-, Reparatur- und Wartungsdienstleistungen sichert

unseren Kunden eine hohe Kosteneffizienz ihrer Werkzeugmaschinen.
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Im Bereich der Energy Solutions bietet GILDEMEISTER Komplettlosungen zur Energie-
erzeugung und der -speicherung sowie Anwendungen. Das Geschéftsfeld umfasst die vier

Bereiche: Components, SunCarrier, CellCube und WindCarrier.

ZAHLEN ZUM GESCHAFTSVERLAUF

SEGMENT ,,INDUSTRIELLE Veranderungen 31.03.2012
DIENSTLEISTUNGEN" 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011 gegeniiber 31.03.2011
MIO € MIO € MIO € MIO € %
Umsatz o
5
Gesamt 1921 599,4 168,9 23,2 14 ~
Q
Inland 103,4 259,3 62,0 41,4 67 2
c
Ausland 88,7 340,1 106,9 -18,2 -17 2
% Ausland 46 57 63 g
) 3
Auftragseingang (G}
Gesamt 245,1 681,3 150,4 94,7 63
Inland 100,0 2949 66,1 33,9 51
Ausland 145,1 386,4 84,3 60,8 72
% Ausland 59 57 56 o
(o}
Auftragsbestand =
[%]
Gesamt 372,1 319,1 260,8 11,3 43 Z
Inland 93,4 96,8 65,2 28,2 43
Ausland 278,7 222,3 195,6 83,1 42
% Ausland 75 70 7%  mmm———==
Investitionen 4,2 24,2 1,7 2,5 147
EBIT 21,7 56,9 10,9 10,8 3
=
£ a
g8
Veranderungen 31.03.2012 S &
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011 gegeniiber 31.12.2011 ¥ 5
% Kz
2
N
Mitarbeiter 2.756 2.561 2.321 195 8
zzgl. Auszubildende 1 3 2 -2 -67 00 —m——————
Mitarbeiter Gesamt 2.757 2.564 2.323 193 8
o
ke
c
[
E;
Das Segment , Industrielle Dienstleistungen® entwickelte sich im ersten Quartal §
c
=

wie folgt: Der Umsatz betrug 192,1 mi1o € (Vorjahr: 168,9 mio €). Der Bereich Services
verzeichnete einen Umsatzanstieg von 68% bzw. 74,0 mI10 € auf 182,2 mi10 € (Vorjahr:
108,2 MIO €). Der Umsatz im Bereich Energy Solutions lag bei 9,9 m1o0 € (Vorjahr:
60,7 MIO €). Die ,Industriellen Dienstleistungen hatten insgesamt einen Anteil von 43

am Konzernumsatz (Vorjahr: 4590). Der Auftragseingang stieg um 94,7 MIO € (+63%)

auf 245,1 M10 € (Vorjahr: 150,4 MI0 €). Auf die ,, Industriellen Dienstleistungen® entfielen

damit 41 der Bestelleingdnge im Konzern (Vorjahr: 349%6). Dabei stieg der Anteil der

Services auf 235,8 mi10 € (Vorjahr: 135,8 M10 €), der Bereich der Energy Solutions betrug
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9,3 MIO € (Vorjahr: 14,6 M10 €). Der Auftragsbestand betrug 372,1 m1o € (Vorjahres-
zeitpunkt: 260,8 MI10 €). Das EBIT stieg in den ersten drei Monaten auf 21,7 MI0 €

(Vorjahr: 10,9 m10 €). Im Segment ,Industrielle Dienstleistungen® lag die Anzahl der
Mitarbeiter zum Ende des ersten Quartals bei 2.757 (31.12.2011: 2.564); detaillierte

Erlduterungen lesen Sie im Kapitel ,Mitarbeiter® auf Seite 14.

»Corporate Services”

ZAHLEN ZUM GESCHAFTSVERLAUF Veranderungen 31.03.2012
SEGMENT ,,CORPORATE SERVICES" 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011 gegeniiber 31.03.2011

MIO € MIO € MIO € MIO €
Umsatz 0,1 0,2 0,1 0,0
Auftragseingang 0,1 0,2 0,1 0,0
Investitionen 0,4 17,6* 2,2 -1,8
EBIT -4,8 -17,5 -3,4 -1,4

*davon 14,8 MI0 € Zugang im Finanzanlagevermogen

Veranderungen 31.03.2012
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011 gegeniiber 31.12.2011
%

Mitarbeiter 74 71 70 3 4

Das Segment ,,Corporate Services“ umfasst die GILDEMEISTER Aktiengesellschaft
mit ihren konzerniibergreifenden Holdingfunktionen. Das EBIT betrug —4,8 MIO €
(Vorjahr: —3,4 M10 €). Projektkosten und Personalaufwendungen, unter anderem fiir den
Produktionsstandort in Russland und die Kooperations-Ausweitung mit Mori Seiki auf

die europaischen Markte, beeinflussten die Ergebnisentwicklung im ersten Quartal.

Mitarbeiter

Am 31. Marz 2012 waren 6.259 Mitarbeiter, davon 177 Auszubildende, bei GILDEMEISTER
beschaftigt (31.12.2011: 6.032). Im Vergleich zum Jahresende 2011 erhohte sich die
Anzahl der Mitarbeiter um 227. Dieser Personalaufbau resultiert im Wesentlichen aus
der Integration von 175 Mitarbeitern von Mori Seiki im Rahmen der Biindelung der
gemeinsamen Vertriebs- und Serviceaktivititen in Europa sowie der unbefristeten Uber-
nahme von 43 Auszubildenden in unseren Produktionsstandorten im Inland. Bei unseren
inlandischen Gesellschaften arbeiteten 3.607 Mitarbeiter (58%) und bei den auslan-
dischen 2.652 Mitarbeiter (42%). Der Personalaufwand betrug 108,8 m10 € (Vorjahres-

zeitraum: 92,9 MI0 €). Die Personalquote lag bei 22,320 (Vorjahreszeitraum: 22,5%).



Segmentbericht / Mitarbeiter / GILDEMEISTER-Aktie

GILDEMEISTER-Aktie

Die GILDEMEISTER-Aktie verzeichnete in den ersten drei Monaten eine positive Entwick-
lung. Ausgehend von einem Jahresanfangskurs von 10,23 € (02.01.2012) schloss die
Aktie zum Ende des ersten Quartals mit 14,69 € (30.03.2012) — ein Plus von 44%o. Derzeit
notiert die Aktie bei 14,95 € (07.05.2012). Das Unternehmen wird aktuell von 15 Bank-
hausern analysiert, von denen zwolf die Aktie zum Kauf empfehlen. Drei Institute raten,
die Aktie zu halten.

DIE GILDEMEISTER-AKTIE IM VERGLEICH ZUM MDAX® I GILDEMEISTER
JANUAR 2009 BIS MAI 2012 I mpaxe
in % [ Schnitt 100 Tage
240 16,90 € ‘
14,95€‘

220

14,69€‘
200 i

160

140

‘ 10,23 €

60

I I I I I I I I I I I I I I
Jan. April Juli Okt. Jan. April Juli Okt. Jan. April Juli Okt. Jan. April
2009 2010 2011 2011

* 02.01.2009 = 100, Kursverlaufe indiziert, Kurse XETRA
Quelle: Deutsche Borse Group

Fiir die ersten drei Monate errechnet sich auf Basis der Aktienanzahl von
60,2 Millionen Aktien ein Umschlag von 0,5-mal (gewichteter Vorjahreszeitraum:
0,6-mal). Das Handelsvolumen betrug durchschnittlich 422.000 Stiick pro Borsentag
(Vorjahr: 453.000 Stiick).

Ilhr Kontakt zu GILDEMEISTER:
GILDEMEISTER Aktiengesellschaft
Gildemeisterstralle 60

D-33689 Bielefeld

Investor Relations: Corporate Public Relations:
André Danks Nadja Solter

Telefon: + 49 (0) 52 05/ 74 - 3028 Telefon: + 49 (0) 52 05/ 74 - 3001
Telefax: + 49 (0) 52 05/ 74 - 3273 Telefax: + 49 (0) 52 05/ 74 - 3081

E-Mail: ir@gildemeister.com E-Mail: pr@gildemeister.com
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Forschung und Entwicklung

Die Aufwendungen fiir Forschung und Entwicklung betrugen im ersten Quartal 13,8 MIO €
(Vorjahr: 13,4 M10 €). Auf unserer traditionellen Hausausstellung bei DECKEL MAHO
Pfronten sowie auf der METAV in Diisseldorf prasentierten wir zu Jahresbeginn sieben der
insgesamt 17 geplanten Neuentwicklungen 2012.

Im Technologiebereich Frasen erweitern die bmc 65 monoBLOCK, die DMU 85 FD
monoBLOCK sowie die bMuU 80 eVo mit Palettenwechsler das Produktportfolio der hoch-
flexiblen 5-Achs-Maschinen. Mit der bmc 60 H linear stellen wir eine neue Baureihe fiir
die hochprazise und hochdynamische Zerspanung in vier oder wahlweise fiinf Achsen vor.

Das horizontale Bearbeitungszentrum NHX 4000 mit MAPPS Iv-Steuerung ist eine
weitere Entwicklung fiir den europdischen Markt mit unserem Partner Mori Seiki.

Im Technologiebereich Drehen erweitern die cTx beta 800 4A und die SPRINT 50 2T
das Programm der 4-Achs-Drehmaschinen sowie die mit zwei Werkzeugrevolvern paralle-
lisierte Automatendrehbearbeitung.

Im Bereich Energy Solutions prasentierte GILDEMEISTER auf der Hausausstellung
Pfronten den flexibel skalierbaren SunCarrier 22. Das einachsige Nachfiihrsystem mit
einer geneigten Schwenkachse erzeugt rund 3026 mehr Ertrag im Vergleich zu fest
aufgestanderten Systemen.

An der Entwicklung unserer neuen Produkte arbeiten 491 Mitarbeiter, dies entspricht
einem Anteil von 152 der Belegschaft der Werke. Die 17 Neuentwicklungen 2012
werden auf 64 internationalen und nationalen Messen sowie Hausausstellungen im Jahr

2012 vorgestellt.

Die NHX 4000: eine weitere Entwicklung mit Mori Seiki.

Das Horizontalbearbeitungszentrum NHX 4000 ist ein Kooperationsprojekt mit unserem
Partner Mori Seiki. Bei einem Arbeitsraum, der die Bearbeitung von PalettengrofRe

bis zu 400 mm x 400 mm ermoglicht, besitzt die Maschine eine Stellfliche von nur

12 Quadratmetern. Mit einer Span-zu-Span-Zeit von nur 2,8 Sekunden erzielt die

NHX 4000 prazise Zerspanung mit hoher Dynamik.
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Die Weltwirtschaft wird nach aktuellen Prognosen weiter wachsen. Das Institut fir Welt-
wirtschaft (IfW) prognostiziert fir das laufende Jahr eine Zunahme des Bruttoinland-
produktes (BIp) von 3,4%. China wird seine Dynamik weiter aufrechterhalten. Japans
Wirtschaft erholt sich. In den USA bleibt das Wachstum moderat. Europa steht in diesem
Jahr eine leichte Rezession bevor: Das Deutsche Institut fur Wirtschaftsforschung (p1w)
rechnet damit, dass das BIP im Euroraum fiir das Jahr 2012 um 0,49 sinken wird.
Deutschland wird laut aktueller piw-Prognose einen Konjunkturzuwachs von 1,0%%
verzeichnen.

Der weltweite Markt fiir Werkzeugmaschinen soll sich im Jahr 2012 insgesamt
positiv entwickeln. Der Der Verein Deutscher Werkzeugmaschinenfabriken (vbw) und
das britische Wirtschaftsforschungsinstitut Oxford Economics gehen in ihrer jiingsten
Prognose (Stand: April 2012) von einem Wachstum des Weltverbrauchs um 8,8%
auf 67,9 MRD € aus. In Asien soll die Nachfrage mit 11,3% deutlich starker wachsen als
der Weltverbrauch. Fiir den us-amerikanischen Markt wird ein Wachstum um 8,6%
prognostiziert. Die Nachfrage nach Werkzeugmaschinen in Europa soll gemaR der
Prognose nun doch um 2,7% wachsen. Fiir Deutschland wird mit einer Steigerung von

5,6% gerechnet.

WERKZEUGMASCHINENVERBRAUCH WELTWEIT
in MRD €

2012 67,9 (Schatzung)

Quelle: vbw (Verein Deutscher Werkzeugmaschinenfabriken e.V.), Oxford Economics

GILDEMEISTER beabsichtigt, seine globale Marktprasenz, insbesondere in den
wachstumsstarken Markten, weiter auszubauen. Unsere Kooperation mit Mori Seiki
werden wir im laufenden Geschéftsjahr auf alle europaischen Markte und nachfolgend
auf den groSten Absatzmarkt China ausweiten. Die weitere Stirkung unserer Innova-
tionskraft bildet die Grundlage fiir den Ausbau unserer international fiihrenden Markt-
position in der Herstellung spanender Werkzeugmaschinen. Das Geschaft mit den
erneuerbaren Energien richten wir kundenorientiert und auf neue Zielmarkte aus.
Eine konsequente Serviceorientierung bildet zudem die Grundlage fiir die nachhaltige

Starkung der Ertragskraft und damit der Zukunftssicherheit des Unternehmens.
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Kiinftige Absatzmarkte mit Wachstumspotenzial sehen wir vor allem in den BrRIiC-Staaten.
Die aktuelle Prognose erwartet fir diese vier Markte eine Wachstumsrate von 9% und
einen Anteil am Weltverbrauch von ca. 459%; wir planen tiberproportional an diesem
Wachstum zu partizipieren. Zudem werden wir uns verstarkt auf wachsende Branchen

wie Aerospace, Medizintechnik und regenerative Energien konzentrieren.

Kunftige Geschaftsentwicklung

Im Geschéftsjahr 2012 erwarten wir im Segment ,,Industrielle Dienstleistungen weitere
Zuwdichse. Die weiterhin gute Entwicklung in den asiatischen Markten sowie in Osteuropa
und Amerika konnte eine mogliche Abschwachung der stiid-europaischen Markte kom-
pensieren. Im laufenden Geschaftsjahr rechnen wir mit einem Auftragseingang von
erstmals tiber 2 MRD €, wobei mit Mori Seiki-Maschinen Auftragseingange im Wert von
iber 300 M10 € geplant sind.

Auf Basis des aktuellen Geschiftsverlaufs und des soliden Auftragsbestands planen
wir einen Umsatz von tiber 1,9 MRrD €. Auf der Kostenseite rechnen wir mit Steigerungen
der Einkaufs- und Personalkosten. Die noch laufenden Tarif-Verhandlungen in der
Metallindustrie konnten eventuell Auswirkungen auf den Geschaftsverlauf von GILDE-
MEISTER haben. Das Zinsergebnis wird sich in Folge der Neuordnung unserer Kapital-
struktur deutlich vermindern.

Im Gesamtjahr wollen wir ein EBT von iiber 100 M10 € und einen Jahresiiberschuss
von Uber 65 MIO € erzielen. Die Planung 2012 setzt voraus, dass die Marktentwicklung
gemall der aktuellen Prognosen verlauft und die derzeitigen weltwirtschaftlichen
Rahmenbedingungen sowie die Euroentwicklung stabil bleiben. Wir gehen von einem
positiven Free Cashflow von mehr als 50 m10 € aus. Aufgrund der positiven Geschafts-
und Ergebnisaussichten planen wir, fiir das Geschaftsjahr 2012 eine hohere Dividende
je Aktie als im Vorjahr zu zahlen.

Die Rahmenbedingungen fiir das Jahr 2013 sind aus heutiger Sicht schwer
vorauszusehen. Der vbw und Oxford Economics prognostizieren fiir das Jahr 2013 ein
weiteres Wachstum des weltweiten Werkzeugmaschinenverbrauchs. Auch wir planen,
im Geschaftsjahr 2013 eine weitere Steigerung zu erreichen. Wir bereiten uns jedoch
mit MaRnahmen zur Flexibilisierung der Kosten und Fertigungsprozesse auf mogliche

konjunkturelle Veranderungen vor.



Konzernzwischenabschluss der 19
GILDEMEISTER Aktiengesellschaft zum 31. Marz 2012

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Lo
2012 2011 Veranderungen = E
01.01.- 31.03. 01.01.—31.03. 2012 gegenliber 2011 E 5
1. Quartal MIO € % MIO € % MIO € % 9 é
Umsatzerlose 451,8 92,8 3774 91,4 74,4 19,7 g &
Verdnderung des Bestandes
an fertigen und unfertigen
Erzeugnissen 33,9 7,0 334 8,1 0,5 1,5
Aktivierte Eigenleistungen 1,2 0,2 2,3 0,5 -1,1 47,8 %ﬂ
Gesamtleistung 486,9 100,0 4131 100,0 73,8 17,9 nz_J
2
Materialeinsatz -275,3 -56,5 -239,0 -57,8 -36,3 15,2 ‘g
Rohertrag 211,6 43,5 1741 42,2 37,5 21,5 %
ey
Personalaufwendungen -108,8 -22,3 -92,9 =225 -15,9 17,1 §
Ubrige Aufwendungen und Ertrage =742 -15,3 -63,3 -15,4 -10,9 17,2 <
Abschreibungen -9,8 -2,0 -7,5 -1,8 -23 30,7
Finanzergebnis -3,8 -0,8 -9,9 -2,4 6,1 61,6
EBT 15,0 3,1 0,5 0,1 14,5
Ertragsteuern -4,7 -1,0 -0,2 0,0 -4,5 =
Ergebnis nach Steuern 10,3 2,1 0,3 0,1 10,0 g
Anteile der Aktionare der =
GILDEMEISTER Aktiengesellschaft
am Ergebnis 9,5 2,0 0,6 0,2 8,9
Anteile der Minderheiten
am Ergebnis 0,8 0,1 -0,3 -0,1 1,1 "
5
=
£ 3
g2
N
Ergebnis je Aktie é E
Q
nach 1As 33 (in Euro) §
Unverwassert 0,16 0,01 =
Verwassert 0,16 0,01
. o
Konzern-Gesamtergebnisrechnung T
E
N
=
©
2012 2011 ,_%
01.01.— 31.03. 01.01.—31.03.
MIO € MIO €
Ergebnis nach Steuern 10,3 03 @ --—-————-
Ubriges Ergebnis
Unterschiedsbetrag aus der Wahrungsumrechnung -58 -4,
Veranderung Marktwerte derivativer Finanzinstrumente 3,1 5,7
Veranderung aus der fair-value-Bewertung von available-for-sale-Vermdgenswerten 58 -2,1
Ertragssteuern auf das Ubrige Gesamtergebnis -0,9 -1,4
Ubriges Ergebnis der Periode nach Steuern 2,4 -1,9
Gesamtergebnis der Periode 12,5 -1,6
Anteile der Aktionare der GILDEMEISTER Aktiengesellschaft am Gesamtergebnis 11,7 -1,3

Anteile der Minderheiten am Gesamtergebnis 0,8 -0,3
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Konzernbilanz
AKTIVA 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
MIO € MIO € MIO €
Langfristige Vermdégenswerte
Geschafts- oder Firmenwerte 113,5 83,0 81,5
Sonstige Immaterielle Vermogenswerte 63,5 49,3 41,5
Sachanlagen 230,1 218,0 202,0
Anteile an at equity bewerteten Unternehmen 7,0 6,7 6,2
Beteiligungen 52,6 46,9 42,4
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2,9 1,4 1,3
Forderungen gegenuber Beteiligungsunternehmen 4,7 4,9 0,0
Sonstige langfristige finanzielle Vermogenswerte 12,5 10,4 7,6
Sonstige langfristige Vermdgenswerte 1,1 1,3 8,1
Latente Steuern 45,1 41,3 40,9
533,0 463,2 431,5
Kurzfristige Vermdégenswerte
Vorréte 523,3 452,0 440,6
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 244,8 188,7 347,0
Forderungen gegentber at equity
bewerteten Unternehmen 5,1 3,8 6,7
Forderungen gegeniiber nahestehenden Unternehmen 10,5 10,5 0,7
Forderungen gegenuber Beteiligungsunternehmen 6,4 5,9 1,9
Sonstige kurzfristige finanzielle Vermogenswerte 71,8 69,4 73,7
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte 34,8 29,5 29,9
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 62,4 105,2 130,2
Zur VerauBerung gehaltene
langfristige Vermogenswerte 44,4 43,6 0,0
1.003,5 908,6 1.030,7
1.536,5 1.371,8 1.462,2
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PASSIVA 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
MIO € MIO € MIO €
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 151,7 151,7 130,4
Kapitalriicklage 257,2 257,2 150,7
Gewinnriicklagen 245,9 234,2 206,4
Summe Eigenkapital der Aktionare der
GILDEMEISTER Aktiengesellschaft 654,8 643,1 487,5
Minderheitenanteile am Eigenkapital 80,7 12,1 6,1
Summe Eigenkapital 735,5 655,2 493,6
Langfristige Verbindlichkeiten
Langfristige Finanzschulden 14,5 14,5 218,8
Pensionsruckstellungen 22,1 21,6 26,4
Andere langfristige Rickstellungen 17,9 16,7 21,6
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 0,4 0,3 0,3
Verbindlichkeiten gegen Beteiligungsunternehmen 0,0 0,4 0,0
Sonstige langfristige finanzielle Verbindlichkeiten 14,8 16,2 15,4
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 2,5 2,8 3,0
Latente Steuern 7,4 7,7 6,3
79,6 80,2 291,8
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Kurzfristige Finanzschulden 53,7 19,5 115,8
Steuerrlckstellungen 14,5 13,3 55
Andere kurzfristige Rickstellungen 144,3 145,1 123,2
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 152,2 127,8 113,0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 251,7 246,1 255,3
Verbindlichkeiten gegentiber at equity
bewerteten Unternehmen 0,0 0,2 0,0
Verbindlichkeiten gegentber Beteiligungsunternehmen 10,4 9,9 0,9
Verbindlichkeiten gegen nahestehende Unternehmen 20,1 11,2 0,0
Sonstige kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten 33,3 24,3 38,3
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 29,8 27,1 24,8
Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit zur
VerduBerung gehaltener Vermogenswerte 11,4 11,9 0,0
721,4 636,4 676,8
1.536,5 1.371,8 1.462,2
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Konzern-Kapitalflussrechnung

2012 2011
01.01.- 31.03. 01.01.-31.03.
MIO € MIO €
CASHFLOW AUS DER BETRIEBLICHEN TATIGKEIT
Ergebnis vor Steuern (EBT) 15,0 0,5
Ertragsteuern -4,7 -0,2
Abschreibungen 9,8 7,5
Veranderung der latenten Steuern -4,2 1,1
Veranderung der langfristigen Rickstellungen 0,8 1,8
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage -1,0 0,4
Veranderung der kurzfristigen Rickstellungen -4, -4,4
Veranderung der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen sowie anderer Aktiva -72,6 -80,1
Veranderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Passiva -13,0 12,5
-74,0 —-60,9
CASHFLOW AUS DER INVESTITIONSTATIGKEIT
Auszahlungen fiir Investitionen in immaterielle Vermogenswerte
und das Sachanlagevermogen =117 -19,4
Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermaogen 0,0 0,0
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Anlagevermdgens 2,5 0,9
9.2 -18,5
CASHFLOW AUS DER FINANZIERUNGSTATIGKEIT
Einzahlungen fiir die Aufnahme von Finanzschulden 36,5 15,7
Auszahlung fur die Kosten der Kapitalerhohung 0,0 -0,9
Einzahlungen aus Kapitalerhohungen 0,0 83,1
Auszahlung fiir Anderungen der Eigentumsanteile an Tochterunternehmen =25 0,0
Veranderungen des Konsolidierungskreises 6,7 0,0
40,7 97,9
Zahlungswirksame Veranderungen -42,5 18,5
Auswirkung von Wechselkursanderungen auf den Finanzmittelfonds -0,3 -0,1
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zum 1. Januar 105,2 111,8

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zum 31. Marz 62,4 130,2
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Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung

Lo
Eigenkapital = E
der Aktionédre der Minderheiten- E 5
Gezeichnetes Kapital- Gewinn- GILDEMEISTER anteile am Konzern- S B
Kapital riicklage  riicklagen  Aktiengesellschaft Eigenkapital Eigenkapital = E
MIO € MIO € MIO € MIO € MIO € MIO € =
Stand 01.01.2012 151,7 257,2 234,2 643,1 12,1 655,2
Gesamtergebnis 0,0 0,0 11,7 11,7 0,8 12,5 ________
Ubrige Veranderungen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
KonsolidierungsmaBnahmen / %ﬂ
Ubrige Veranderungen 0,0 0,0 0,0 0,0 67,8 67,8 f‘g
2
Stand 31.03.2012 151,7 257,2 245,9 654,8 80,7 735,5 ‘g
[2]
&
e
Q
"
[
O
Eigenkapital
der Aktionare der Minderheiten-
Gezeichnetes Kapital- Gewinn- GILDEMEISTER anteile am Konzern-
Kapital ~ riicklage  riicklagen Aktiengesellschaft  Eigenkapital Eigenkapital
MIO € MIO € MIO € MIO € MIO € MIO €
Stand 01.01.2011 118,5 80,1 207,7 406,3 6,6 412,9 ™
Q
Gesamtergebnis 0,0 0,0 -1,3 -1,3 -0,3 -1,6 =
%]
Ubrige Veranderungen 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,2 -0,2 <3(
Kapitalerhéhung 11,9 70,6 0,0 82,5 0,0 82,5
Stand 31.03.2011 130,4 150,7 206,4 487,5 6,1 493,6
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Konzern-Segmentberichterstattung

1. QUARTAL 2012 Industrielle
Werkzeug- Dienst- Corporate
maschinen leistungen Services Uberleitung Konzern
MIO € MIO € MIO € MIO € MIO €
Umsatz 259,6 1921 0,1 0,0 451,8
EBIT 2,2 21,7 -4,8 -0,3 18,8
Investitionen 6,8 4,2 0,4 0,0 11,4
Mitarbeiter 3.428 2.757 74 0 6.259
1. QUARTAL 2011 Industrielle
Werkzeug- Dienst- Corporate
maschinen leistungen Services Uberleitung Konzern
MIO € MIO € MIO € MIO € MIO €
Umsatz 208,4 168,9 0,1 0,0 377.4
EBIT 3,2 10,9 -3,4 -0,3 10,4
Investitionen 15,5 1,7 2,2 0,0 19.4
Mitarbeiter 3.232 2.323 70 0 5.625




1 ANWENDUNG DER

VORSCHRIFTEN

2 KONSOLIDIERUNGSKREIS

Konzern-Segmentberichterstattung / Konzernanhang 25

Konzernanhang

Der Konzernzwischenabschluss der GiLDEMEISTER Aktiengesellschaft zum 31. Marz 2012
ist, wie bereits der Konzernjahresabschluss zum 31. Dezember 2011, in Ubereinstimmung
mit den am Stichtag giltigen International Financial Reporting Standards (1FrS) und
deren Interpretationen aufgestellt worden; insbesondere die Regelungen des 1AS 34 zur
Zwischenberichterstattung wurden angewendet.

Alle Zwischenabschliisse der in den Konzernzwischenabschluss einbezogenen Unter-
nehmen wurden nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen auf-
gestellt, die auch dem Konzernjahresabschluss zum 31. Dezember 2011 zu Grunde lagen.

Unter Beriicksichtigung von Sinn und Zweck der Zwischenberichterstattung als
einem auf den Konzernabschluss aufbauenden Informationsinstrument und unter Beach-
tung von 1AS 1.112 verweisen wir auf den Anhang zum Konzernjahresabschluss. Hier
haben wir die angewandten Bilanzierungs-, Bewertungs- und Konsolidierungsmethoden
und die Austibung von in den I1FrS enthaltenen Wahlrechten ausfithrlich dargestellt.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze sowie die angewandten Konsolidie-
rungsmethoden wurden im Vergleich zum Geschaftsjahr 2011 beibehalten. Zu weiteren

Erlauterungen verweisen wir auf den Konzernanhang zum 31. Dezember 2011.

Der GILDEMEISTER-Konzern umfasste zum 31. Marz 2012 einschlieflich der GILDEMEISTER
Aktiengesellschaft 123 Unternehmen, von denen 120 im Rahmen der Vollkonsolidierung
in den Zwischenabschluss einbezogen wurden. Im Vergleich zum 31. Dezember 2011 hat
sich die Anzahl der Konzerngesellschaften um sechs erhoht. Die Vergleichbarkeit mit dem
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2011 ist nicht beeintrdachtigt. Neben der Griindung
der omG Benelux Holding B.V., der pmG Netherlands B.V. sowie der bmG Mori Seiki Austria
International GmbH resultieren die Veranderungen im Wesentlichen aus der Ausweitung
der Kooperation mit Mori Seiki auf die europaischen Markte. Drei amerikanische pmG-
Gesellschaften wurden aufgelost. Zum 1. Januar 2012 haben GILDEMEISTER und Mori Seiki
die Anteile an ihren europdischen Vertriebsgesellschaften in die bmG MORI SEIKI Europe AG,
Duibendorf, Schweiz, als Sacheinlage zur Kapitalerhohung eingebracht. Die bMG MORI SEIKI
Europe AG wurde bereits im Dezember 2011 gegriindet. An ihr halt die pmG Holding Ag,
Dubendorf, Schweiz, 60% und die Mori Seiki Co. Ltd., Nagoya, 40% der Anteile.

Die europaischen Mori Seiki-Vertriebsgesellschaften in Italien, Frankreich, Spanien,
GroRbritannien und Schweden werden seit dem 1. Januar 2012 vollkonsolidiert.

Im Einzelnen wurden folgende Vermogenswerte und Schulden itbernommen und
zum vorlaufigen Zeitwert angesetzt: 22.823 1€ Immaterielle Vermogenswerte, Sach- und
Finanzanlagen, 18.900 T€ Vorrite sowie 56.621 T€ Forderungen und Sonstige Vermogens-

werte, 5.297 T€ Riickstellungen, 70.806 T€ Fremdkapital sowie Zahlungsmittel und
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26 Konzernzwischenabschluss der

GILDEMEISTER Aktiengesellschaft zum 31. Marz 2012

3 ERGEBNIS JE AKTIE

4 GEWINN- UND VERLUST-
RECHNUNG, BILANZ,

KAPITALFLUSSRECHNUNG

5 GESAMTERGEBNIS-

RECHNUNG

Zahlungsmittelaquivalente in Hohe von 6.646 T€. Das iibernommene Reinvermogen
betrug insgesamt 28.887 T€. Bei der Bewertung der Minderheitenanteile am Eigenkapital
wurde von dem Wahlrecht des 1FrRS 3 Gebrauch gemacht, die Minderheitenanteile mit
dem entsprechenden Anteil am Nettoververmogen zu bewerten, der zu einem niedrigeren
Ansatz fuhrt.

Zum 31. Mérz 2012 ist die Kaufpreisallokation noch vorldufig. Daraus ergibt sich ein
Geschafts- oder Firmenwert in Hohe von 21.200 Te€.

Seit dem 1. Januar 2012 trugen die europdischen Mori Seiki-Vertriebsgesellschaften
in Hohe von 44.120 1€ zusdtzlich zu den Umsatzerlosen des Konzerns bei. Der Anteil am
Ergebnis vor Steuern filir den gleichen Zeitraum betrug 767 T€.

Unverandert zum Konzernabschluss 2011 wurden die pmG / Mori Seiki Australia
Pty. Ltd. und die SUN CARRIER OMEGA Pvt. Ltd. als gemeinschaftlich gefiihrte Unternehmen
(joint venture) klassifiziert und ,,at equity” in den Konzernabschluss einbezogen. Die
MG Finance GmbH wurde als assoziiertes Unternehmen klassifiziert und auch ,,at equity*

in den Zwischenabschluss einbezogen.

Nach 1as 33 resultiert das Ergebnis je Aktie aus der Division des Konzernergebnisses
durch die durchschnittliche gewichtete Anzahl der Aktien wie folgt. Dabei wird das
Konzernergebnis nach Steuern in Hohe von 10,3 M10 € um das Ergebnis der Minder-

heiten von 0,8 MI0 € vermindert.

Konzernergebnis nach Steuern ohne Ergebnisanteil anderer Gesellschafter TE 9.483
Durchschnittlich gewichtete Anzahl der Aktien (Stiick) 58.363.195
Ergebnis je Aktie nach 1as 33 € 0,16

Detaillierte Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung, Bilanz sowie Kapital-
flussrechnung sind im Kapitel ,Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage® auf Seite 7 ff.

zu finden.

Das Gesamtergebnis zum 31. Marz in Hohe von 12,5 MI0 € setzt sich aus dem Ergebnis
nach Steuern (10,3 MIO €) sowie aus dem ,,Ubrigen Ergebnis nach Steuern” (2,4 MIO €)

zusammen. Wesentliche Einflussgroen waren die Veranderung aus der Bewertung der
zur VerauBerung verfiigharen finanziellen Vermogenswerte sowie die Verdnderung der

Marktwerte derivativer Finanzinstrumente. Die Unterschiedsbetrdge aus der Wahrungs-
umrechnung minderten das Gesamtergebnis. Saisonal bedingte bzw. ungleich im

Geschaftsjahr verteilte Aufwendungen und Ertrage hatten keinen wesentlichen Einfluss.



6 EIGENKAPITAL-

VERANDERUNGSRECHNUNG

7 SEGMENTBERICHT-

ERSTATTUNG

8 ANGABEN ZU BEZIEHUNGEN
ZU NAHESTEHENDEN
UNTERNEHMEN UND

PERSONEN

9 EREIGNISSE NACH DEM

BILANZSTICHTAG

Konzernanhang 27

Das Eigenkapital erhohte sich insgesamt um 80,3 M10 € auf 735,5 MI0 €. Die Minder-
heitenanteile am Eigenkapital erhohten sich um 68,6 mi10 € auf 80,7 m10 €. Das Konzern-
ergebnis zum 31. Marz 2012 in Hohe von 10,3 MI0 €, die Wertanderungen der zur
Veraulerung verfiigbaren finanziellen Vermogenswerte in Hohe von 5,8 mI0 € sowie die
Veranderungen der Marktwerte derivativer Finanzinstrumente in Hohe von 2,2 mI0 €
erhohten das Eigenkapital. Dies wurde durch eine Verminderung des Eigenkapitals aus

den erfolgsneutral beriicksichtigten Wahrungsanderungen zum Teil kompensiert.

Im Rahmen der Segmentberichterstattung werden die Geschaftsaktivititen des GILDE-
MEISTER-Konzerns gemdf den Regelungen des IFRS 8 — wie bereits berichtet — seit Ende
des Jahres 2011 in die Geschéftssegmente ,,Werkzeugmaschinen®, , Industrielle Dienst-
leistungen® und ,,Corporate Services“ abgegrenzt. Die Segmentierung folgt der internen
Steuerung und Berichterstattung auf Basis unterschiedlicher Produkte und Dienstleis-
tungen. In Lizenz produzierte Mori Seiki-Maschinen flieBen in die ,,Werkzeugmaschinen®
ein; der Handel mit Mori Seiki-Produkten wird in den , Industriellen Dienstleistungen®
berucksichtigt. Im Vergleich zum 31. Dezember 2011 erfolgte keine Verdnderung in der
Abgrenzung der Segmente bzw. der Ermittlung der Segmentergebnisse. Nahere Einzel-

heiten zum Geschiftsverlauf sind im Kapitel ,Segmente“ auf Seite 10 ff. zu finden.

Wesentliche Anderungen zum 31. Mérz 2012 haben sich nicht ergeben. Weiterhin
bestehen, wie im Konzernanhang zum 31. Dezember 2011 dargestellt, zahlreiche
Geschiftsbeziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen, die unverandert

zu marktiiblichen Bedingungen abgewickelt werden.

Die wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag sind im Kapitel ,,Ausblick®
dargestellt. Dariiber hinaus sind keine wesentlichen Ereignisse nach dem Zwischen-

abschlussstichtag eingetreten.
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18.05.2012 Hauptversammlung
um 10 Uhr in der Stadthalle Bielefeld

26.07.2012 2. Quartalsbericht 2012
(1. April bis 30. Juni)

25.10.2012 3. Quartalsbericht 2012

(1. Juli bis 30. September)

17.05.2013 Hauptversammlung
um 10 Uhr in der Stadthalle Bielefeld

Anderungen vorbehalten

Bielefeld, 8. Mai 2012
GILDEMEISTER Aktiengesellschaft

Der Vorstand

@&d—-‘ob}r /f(a,ou 1ec MW

Dipl.-Kfm. Dr. Riidiger Kapitza Dipl.-Ing. Giinter Bachmann
{ ol 5
Dipl.-Kffr. Kathrin Dahnke Dipl.-Kfm. Dr. Thorsten Schmidt

[ oans

Dipl.-Kfm. Christian Thones

Aufsichtsrat:

Hans Henning Offen, Vorsitzender



Zukunftsbezogene Aussagen

Dieser Bericht enthalt zukunftsbezogene Aussagen, die auf aktuellen Einschatzungen des Manage-
ments uber kunftige Entwicklungen beruhen. Solche Aussagen unterliegen Risiken und Unsicher-

heiten, die auBerhalb der Moglichkeiten von GILDEMEISTER bezliglich einer Kontrolle oder prazisen

Einschatzung liegen, wie beispielsweise das zuklinftige Marktumfeld und die wirtschaftlichen

Wirtschaftliche
Entwicklung

Rahmenbedingungen. Flr GILDEMEISTER ergeben sich solche Unsicherheiten insbesondere aufgrund
folgender Faktoren:

Anderungen der allgemeinen wirtschaftlichen und geschéaftlichen Lage (einschlieBlich Margen- ~ ~ 7~~~ 777
entwicklungen in den wichtigsten Geschaftsbereichen sowie Folgen einer Rezession); der Gefahr,
dass es bei Kunden zu Verzogerungen oder Stornierungen bei Auftragen oder Insolvenzen kommt
oder dass die Preise durch das anhaltend ungiinstige Marktumfeld weiter gedriickt werden, als wir
derzeit erwarten; Entwicklung der Finanzmarkte, einschlieBlich Schwankungen bei Zinsatzen und
Wahrungskursen, der Rohstoffpreise, der Fremd- und Eigenkapitalmargen sowie der Finanzanlagen
im Allgemeinen; zunehmender Volatilitat und weiteren Verfalls der Kapitalmarkte; Verschlechterung
der Rahmenbedingungen fir das Kreditgeschaft und insbesondere der zunehmenden Unsicher- 77777777
heiten, die aus der Hypotheken-, Finanzmarkt- und Liquiditatskrise entstehen sowie des zukiinftigen,
wirtschaftlichen Erfolgs der Kerngeschaftsfelder, in denen wir tatig sind; Herausforderungen der

Integration wichtiger Akquisitionen und der Implementierung von Joint Ventures und Realisierung

Ausblick

der erwarteten Synergieeffekte und anderer wesentlicher PortfoliomaBnahmen; Einfihrung kon-
kurrierender Produkte oder Technologien durch andere Unternehmen; fehlender Akzeptanz neuer
Produkte und Dienstleistungen in Kundenzielgruppen des GILDEMEISTER-Konzerns; Anderungen in
der Geschaftsstrategie; des Ausgangs von offenen Ermittlungen und anhangigen Rechtsstreitig- ~ —~~~~~~~
keiten sowie sonstiger MaBnahmen staatlicher Stellen.

Sollten einer dieser oder andere Unsicherheitsfaktoren und Unwagbarkeiten eintreten oder
sollten die Annahmen, auf denen diese Aussagen basieren, sich als unrichtig erweisen, konnten die
tatsachlichen Ergebnisse wesentlich von den in diesen Aussagen explizit genannten oder implizit

enthaltenen Ergebnissen, Erfolgen oder Leistungen abweichen. Es ist von GILDEMEISTER weder

Konzern-
zwischenabschluss

beabsichtigt, noch Gibernimmt GILDEMEISTER eine gesonderte Verpflichtung, zukunftsbezogene
Aussagen zu aktualisieren, um sie an Ereignisse oder Entwicklungen nach dem Ende des Berichts-
zeitraumes anzupassen. Zukunftsbezogene Aussagen sind nicht als Garant oder Zusicherungen der
darin genannten zukinftigen Entwicklungen oder Ereignisse zu verstehen.

Dieser Bericht liegt in deutscher und englischer Sprache vor; beide Fassungen stehen auch im

Internet unter www.gildemeister.com zum Download bereit. Weitere Exemplare sowie zusatzliches
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Informationsmaterial Uber GILDEMEISTER schicken wir Ihnen auf Anfrage gerne kostenlos zu.

Kontakt

GILDEMEISTER Aktiengesellschaft
Gildemeisterstralie 60

D-33689 Bielefeld

Tel.: +49 (0) 52 05 / 74-3001
Fax: +49 (0) 52 05 7 74-3081
Internet: www.gildemeister.com

E-Mail: info@gildemeister.com
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